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Промышленность

ПРОМЫШЛЕННОСТЬ В ПЕРВОМ КВАРТАЛЕ 2019 г.:
РОСТУ ВЫПУСКА МЕШАЕТ НЕДОСТАТОЧНЫЙ ВНУТРЕННИЙ СПРОС*

С. В. ЦУХЛО

В первые месяцы 2019 г. в российской промышленности сохранился рост выпуска в условиях восстанов-
ления позитивной динамики продаж и околонулевого баланса оценок запасов готовой продукции. Поч-
ти половина предприятий считает недостаточный спрос главной помехой для значимого роста произ-
водства. Тем не менее сохраняется оптимизм относительно планов выпуска и найма работников. Мас-
штабы осуществляемых инвестиций устраивают примерно две трети промышленных предприятий.
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Мартовские (2019 г.) данные о динамике про-
даж свидетельствуют о восстановлении спро-
са – они достигли в оценках предприятий де-
сятимесячного максимума. Таким образом,
негативная ситуация начала года (январский
провал и слабое февральское восстановле-
ние) в марте была «купирована». Однако ре-
зультат (физический объем продаж) устраи-
вает только 55% предприятий, и это мини-
мум за последние 12 месяцев. (В марте 2018 г.
«нормальными» объемы продаж считали 63%
предприятий.)

При этом дальнейшее восстановление
спроса предприятиям представляется малове-
роятным – прогнозы продаж перестали наби-
рать оптимизм.

В условиях формирования позитивной
оценки динамики спроса сохранялся рост про-
мышленного выпуска. Таким образом, в пер-
вом квартале 2019 г. только январь оказался
неудачным месяцем с точки зрения выпуска
промышленной продукции.

Основной помехой для статистически бес-
спорного роста выпуска тем не менее остает-

ся «недостаточный внутренний спрос»: на этот
фактор сейчас указывают 48% предприятий (в
2018 г. его упоминали 50%, в 2017 г. – 41%
предприятий).

Экспортный спрос упоминают в 2019 г. 23%
предприятий, что поставило его на третье ме-
сто в рейтинге ограничений. Второе место за-
нимает «неясность текущей экономической
ситуации и ее перспектив». Из ресурсов самы-
ми дефицитными стали квалифицированные
рабочие, которых не хватает для обеспечения
текущего выпуска 17% предприятий. Нехватка
машин и оборудования зарегистрирована
только у 10% предприятий.

Оценки запасов готовой продукции по-
прежнему свидетельствуют об уверенном кон-
троле предприятиями своих складских накоп-
лений: баланс ответов «выше нормы» минус
«ниже нормы» остается в районе нуля, а доля
оценок «нормальные» не опускается с сере-
дины 2017 г. ниже 70%. Однако устойчивый
околонулевой баланс оценок запасов являет-
ся еще и признаком минимальных надежд про-
мышленности на рост спроса, для удовлетво-
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рения которого, собственно, и необходимо
контролируемое поддержание небольшого
излишка запасов.

В марте 2019 г. промышленные предпри-
ятия вновь сообщили о росте отпускных цен.
Ценовую политику российской промышлен-
ности продолжает лихорадить в условиях
адаптации экономики к повышению ставки
НДС. Правда, февральские прогнозы измене-
ния цен и предполагали такое развитие собы-
тий, тогда как мартовские прогнозы «обеща-
ют» уже более умеренное увеличение цен в
апреле-мае.

Темп роста издержек промышленности с
начала 2018 г. относительно стабилен. Ни де-
вальвационный всплеск 2018 г., ни рост ставки
НДС в 2019 г. не оказали существенного влия-
ния на изменение этого показателя.

После традиционных январских увольне-
ний промышленность в феврале-марте 2019 г.
приступила к активному восстановлению необ-
ходимой ей численности работников. В резуль-
тате увольнений начала года избыток кадров со-
кратился до исторического минимума: только
5% предприятий оценивали фактическую чис-
ленность занятых как «более чем достаточную»
(такое значение этого показателя ранее реги-
стрировалось только в январе 2008 г. – на пике

предкризисного «разогрева» российской эко-
номики). Впрочем, дефицит кадров в первом
квартале 2019 г. тоже был относительно неве-
лик – он зафиксирован лишь у 10% предпри-
ятий. При этом планы найма вышли на высо-
кий уровень.

При решении проблемы кадрового дефи-
цита предприятия будут опираться на конку-
рентоспособные, по их мнению, зарплаты в
промышленности. «Нормальными» их счита-
ют 80% производителей, что является макси-
мумом за период мониторинга этого показа-
теля (2007–2019 гг.). Причем промышленность
в условиях роста инфляции готова повышать
зарплаты.

Инвестиционные планы промышленности в
марте текущего года продолжали сокращаться
относительно декабря-января: фактические
размеры инвестиций в первом квартале 2019 г.
устраивали 64% предприятий – это не самый
лучший результат последних лет, но и не кри-
зисно низкий (в третьем и четвертом кварталах
2018 г. инвестиции оценивали как «нормальные»
69% предприятий, что стало максимумом все-
го периода мониторинга этого показателя в
2010–2019 гг., – для сравнения: инвестиции кри-
зисного первого квартала 2015 г. были признаны
«нормальными» только 43% предприятий). �
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In the first months of 2019, Russian industry preserved output growth amid the recovery of the sales upward
dynamics and around zero balance estimates of finished goods inventory. Nearly half of enterprises consider
insufficient demand a major setback for significant output growth. Nevertheless, grounds for optimism
remain regarding output plans and workers recruitment. The scale of investment satisfied around two thirds
of industrial enterprises.
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