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Passutne cutyaumm B nepsom ksBaptane 2016 r., B HaCTHOCTU CHUXEHWE LEH Ha HegTb 40 MUHUMAbHOM 3a
nocnenHvie 12 et ypoBHS, MPesonpeaenseT yxyaleHne oXuaaHni otHocutensHo mutoros 2016 r. 1o cpaBHe-
HUIO C SIHBAPCKOM BEPCUET MPOrHO3a Mbl MEPECMOTPENN MPOrHo3 TeMoB pocta BBl B Tekyiem rogy B 6a30BOM
cueHapum ¢ -1,4 go -2,0%. B TedeHuwe nocnenHux AByX HeAenb NoAobHbIE KOPPEKTUPOBKM B CTOPOHY MOHMXE-
HUWSI MPOrHO3a TEMIMOB POCTa POCCUVCKOUM IKOHOMUKM ocyLyectamm v MB®, 1 BcemupHbii b6aHk.

B 10 e Bpemsi B 2017 r., yxe npu LeHax Ha HegTb Ha yposHe 40 gonn./6app., nporHovpyetcs crabunmsa-
ums vnn gaxe HebosbLLIO POCT Bbiflycka. VIHbIMU CTIOBaMU, C BbICOKOM CTEMEHbIO BEPOSTHOCTA MOXHO YTBED-
xaate, 410 B 2016 . peueccus B POCCUICKON SKOHOMIKE 3aBEPLLUMTCA M CO CJIEAYIOLLEro roda Mkl nepeiaem B
30HY MONIOXUTESbHBIX TEMIMOB POCTa BbiflyCka, XOTA BBUYAY HEONPENENeHHOCTU CUTyaLmu CKopee 3TO CLeHapum
cTarHaumm, a He pocta. [pOrHo3 AMHaAMUKW OPYruX OCHOBHbIX MakpOIKOHOMUYECKUX rapameTpos B 2016 .
TaKkxKe CBUAETENbCTBYET O CTabuav3aumm NomoXeHNs B SKOHOMUKE U O 3aBEPLUEHW MepMoaa Craaa, BbICOKOM
VIHGNAUMN 1 BONATUIBLHOCTU Kypca pyo6ns.

KnroueBblie cnoBa: COLI,I/IaJ'IbHO-BKOHOMI/I‘-IeCKI/II;I MPOrHos, MaKpOBKOHOMI/I‘-IeCKI/II;I MPOrHos, OOHOBEHHbIN
MNPOrHo3.

Mybnvkaums nepabixX OLEHOK OTHOCUTENBHO UTO-
roB pa3BUTUA 3KOHOMUKM Poccum B 2015 1. 11 aHa-
Y3 CTapToBbIX No3uumKr B 2016 1. Aal0T Npenmy-
LLLeCTBEHHO HeraTuBHYyto KapTuHy. B 2015 r. npo-
MN30LWLNO Cepbe3Hoe yxyaleHne npakTn4eckm
BCEX OCHOBHbIX MaKpPO3KOHOMMYECKMX MOKa3a-
Tenen. Cnag BBl coctaBun 3,7% B peanbHOM
BbIpaXXeHWUn, MHBECTULLIMM COKPaTUNNCL Ha 8,4%,
peanbHble pacnofnaraemble AeHexXHble 4OXO4bl —
Ha 3,9%, 00OopOT PO3HMYHOM TOProBIM — Ha

9,7%. WHOekc noTpebuTtenbckux LeH COCTaBun
12,9% (nekabpb 2015 r. Kk Oekabpio 2014 r.), a
CpefHeroloBOV ypoBeHb NoTpebuTenscknx LeH
Bblpoc B 2015 r. no cpaBHeHuio ¢ 2014 r. Gonee
4eM Ha 15%. CooTBeTCTBEHHO, CpefHerofoBas
CTaBKa NpoLeHTa No kpeamTam B pybnsx, BbIpoc-
was 0o 15,7% roposbiX B HOMUHANBHOM Bblpa-
XeHWW, B peanibHOM cocTasnsana nuwe 0,5% ro-
LoBbIX. [leHexHas 6a3a no ntoram 2015 r. npak-
TUYECKN He N3MeHMacb, OCTaBLUNCh Ha YPOBHE

* — Cratbs 13 ONepaTBHOTO MOHUTOPMHIA SKOHOMMYECKOM C1TyaLmmn B Poccnm «TeHeHLMM U BbI30OBbI COLIMANbHO-3KOHOMMYECKOro
pa3zsutns» N2 6 (24) (anpenb 2016 r.), pa3MeLLeHHOro Ha calTe VIHCTUTYTa 3KOHOMUYeCKor nonutvki um. E.T. Fanaapa (Ha3saHve
cTaTbii B OMIC — «TMporHo3 Ha 2016—2017 rr.: 3KOHOMVIKa BXOLAMT B 30HY CTabunm3aLmmy).
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MAKPO3KOHOMMUKA

N TpnH. py0. Mpu 3ToM pybneBas AeHexHas Mac-
ca (arperat M2) yBenuumnach 3a rog Ha 11,5%,
LOCTUIHYB 35,8 Tp/H. pyob.

CWNbHO COKPaTUNCH 0ObEM BHELLHEN TOProBv
B [OSINIAPOBOM BbIpaXkeHWW: Mo cpaBHeHuio ¢ 2014
r. akcnopT ynan Ha 30,9%, ¢ Tom Yyudie HedTera-
30BbIM — Ha 39,1%, UMNopT cHM3MNCA Ha 34,5%.

CpefiHee 3HaYeHVe HOMUHaNbHOro 0OMeHHO-
ro Kypca gonnapa K pybnio 8 2015 r. coctaBuno
60,9 py6./ponn., 4to o3HayaeT noytn 40%-Hoe
obeclieHeHWe pybns No CpaBHEHMIO C ero cpef-
HerogoBbIM 3HadeHrem B 2014 r. Tem He MeHee,
MOCKOSbKY Aonnap Aopoxan (XoTs M MeHbLINMU
TeMnamm) no OTHOLLIEHMIO K BaslloTaM npakTiye-

Ba30BbIii NPOrHo3
(Urals, ponn./6app.: 2015r.=51,1,2016 . =35, 2017 r. = 40)

2015r.
| kB. (dakT) Il kB. (pakT) Il k8. (MporHo3) IV kB. (MPOrHos)

LleHa Urals, gonn./6app. 52,0 61,4 49,3 41,8

MnpAa. pyo. 18210 19284 21294 22016

nHaekc epus. obbema, B % K COOTB. Nnepuoay 97.2 95,5 96.3 96,2

npeaplayLero roga

nednatop 109,3 107,0 108,4 106,4

O60pOT PO3HNYHOW TOProBAM, B % K COOTB. 93,6 90,8 90,4 86.5

nepvoay npeabiayLiero rona

SkcnopT, Mnpa. Ao, 101,3 104,2 91,6 92,1
B TOM YuCne:

OKCnopT TOBapoB 89,6 91,1 78,4 80,4
HedTerasosblii akcnopT 54,2 54,9 45,8 43,1
Mpouwnii akcnopT 35,4 36,2 32,6 37,3

JkcnopT ycnyr 11,7 13,1 18,2 11,7

B TOM 4uncne:
VimnopT ToBapoB 45,0 48,0 50,1 51,0
MmnopT ycnyr 20,1 22,6 25,3 18,8

CraBka no kpeauTtam B pybnsx (B cpeaHem
3a nepvoa), B % rogosbix:

peanbHas 1,5 0,8 -1,2 0,7
HOMWHaNbLHas 18,6 16,2 14,3 13,7

PeanbHblii apekTrBHbBIN Kypc pybns (Ha KoHew,

-10,8 20,3
nepuoaa), B % K KOHL npeablayLiero nepuona

-13,7 -0,3

JeHexHas macca (M2):
Ha KOHeL, neproaa, TpJiH. pyob. 31,6 32,5 33,0 35,8
MPUPOCT, B % K KOHLLY NpeablayLlero nepuoaa -1,5 2,7 1,4 8,7
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MPOMHO3 PA3BUTUA POCCUNCKOM SKOHOMUKM HA 2016-2017 rr.

CKM BCEX CTPaH MVpa, peanbHblin 3MEKTUBHBIN  BO3MOXHbIX CLIEHapMEB.

Kypc pyons ynan B TedeHume 2015 r. Tonbko Ha 7,7% B 6a30BOM clLieHapuu cpeaHeroaoBas LieHa
(veTBepTbI kBapTan 2015 r. K 4eTBEPTOMY KBap-  Ha HedTb Mapku Urals npeanonaraeTcs paBHom
Tany 2014 r.). 35 gonn./6app. B 2016 1. 1 40 nonn. /6app. B 2017

Mpu oueHKe NepCnekTUB Pas3BUTUSA poccuMm- . [1py Takow LieHe Ha HedTb He crnegyeTt OXunaaTb
CKOW 3KOHOMUKK B nepuiog 2016—2017 rr. Mbl,  yAy4lleHus YyCNOBUI BHELIHeW TOProenun Ang
KaK 11 B SHBape TeKyLLEero rofa’, UCXoamnu 3 AByX — POCCMINCKON SKOHOMMKM B Bnvxkanive ABa rofa.

Ba30BbIli NPOrHo3
(Urals, ponn./6app.: 2015r.=51,1,2016 r. =35, 2017 r. = 40)

2015r. 2016r. 2017r.
lop (nporHo3) 1 kB. (mporHod) Il kB. (nporHod) Il kB. (nporHo3) IV kB. (nporHod) [op (nporHo3)  opf (nporHo3)
51,1 32,0 35,0 35,0 38,0 35,0 40,0
80 804 18643 20405 21654 23804 84 506 91243
96,3 97,6 99,2 96,4 98,7 98,0 100,0
107,7 105,6 107,7 106,6 109,6 106,7 107,9
90,3 94,0 94,2 93,1 95,4 94,2 99,0
389,2 68,8 77,2 77,0 82,3 305,3 324,6
339,6 59,3 66,9 66,4 72,3 264,9 286,4
198,0 31,5 31,2 29,9 33,1 125,7 135,6
141,5 27,9 35,7 36,5 39,3 139,4 150,8
49,7 9,5 10,3 10,6 10,0 40,4 38,2

194,1 37,8 42,9 45,5 50,0 176,2 191,7
86,8 14,3 18,9 20,7 18,2 72,1 71,4

0,5 5,1 4,0 3,9 4,0 4,2 4,0
15,7 12,9 12,5 12,3 12,3 12,5 10,9

-7,7 -10,0 8,3 57 7,6 10,9 -1,0

35,8 35,3 36,4 37,0 39,2 39,2 44,8
11,5 -1,5 3,3 1,5 6,1 9,6 14,2

'Cm.: pobsbiwesckuii C., MetpeHko B., TypyHuesa M., Xpomos M. Mporto3 2016—2017: peLieccust COXpaHsieTcs // SKoHOMUHeckoe
pa3sutre Poccmm. 2016. N2 2. C. 3—9.
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MAKPO3KOHOMMUKA

CornacHo onTUMWCTUYHOMY CLieHapuio cpeaHe-
rofloBas LieHa Ha HedTb Mapku Urals yBenuymtcs
[0 50 nonn./6app. B 2016 . 1 elle HEMHOTO Bbl-
pactet B 2017 . — no 55 ponn./6app. Mpn Takmx
MNCXOAHbIX NPeAnochiikax CpeaHerofoBoOM HOMM-
HanbHbI OOMEHHbIN KypC pybns cocTaBuT B Oa-
30BOM ClieHapun 68,1 py6./nonn. B 2016 1. 1 63,3
py6./nonn. B 2017 r., a B ONTUMMNCTNHHOM — 65,8
n 59,7 py6./nonn. 8 2016 v 2017 rr. cooTBeTCT-

BEHHO. PeanbHbI 3pdeKTVBHBIN KypC BblpacTeT
B 2016 r. Ha 10,9% B 6Ga30BOM CleHapuKn 1 Ha
16,1% — B ONTUMWUCTUYHOM N HEMHOIO CHU3UTCA
B 2017 r.— Ha 11 1,7% COOTBETCTBEHHO.

B 2016 r. Mbl OXMOaeM NPOLOSIKEHNUS CHN-
XeHus peanbHoro BBIM B 06omx cleHapusx: Ha
2% — B ©a308oM 1 Ha 0,1% — B ONTUMUCTUHHOM.
B 2017 r. nageHve npekpatntcs v poct BBI co-
crasut 0,8% No ONTUMUCTUHHOMY CLIeHapuio, B

ONTUMUCTUYHBIA MPOrHO3
(Urals, ponn./6app.: 2015r.=51,2016 r. =50, 2017 r. = 55)

2015r.
1 KB. (dakT) Il kB. (PpakT) Il kB. (NporHo3) IV kB. (MPOrHo3)
Llena Urals, nonn./6app. 52,0 61,4 49,3 41,8
Mnpa. py6. 18210 19284 21294 22016
o)

nHaekc epus. obvema, B % K COOTB. Nepuoay 97.2 95,5 96,3 96,2

npeaplayLwero roga

neonatop 109,3 107,0 108,4 106,4

O60pOT PO3HNYHOW TOProBAu, B % K COOTB. 93.6 90.8 90,4 865

nepvony npeabliayLiero roga

SkcnopT, MApa. 4o, 101,3 104,2 91,6 92,1
B TOM yuncne:

OKCnopT TOBapoB 89,6 91,1 78,4 80,4
HedTerazosbiii akcnopT 54,2 54,9 45,8 43,1
Mpouwnii akcnopT 35,4 36,2 32,6 37,3

JkenopT ycnyr 11,7 13,1 13,2 11,7

B TOM uuncne:
VimnopT ToBapoB 45,0 48,0 50,1 51,0
MmnopT ycnyr 20,1 22,6 25,3 18,8

CraBka no kpeguTtam B pybnsx (B cpesHem
3a nepvop), B % rofosbix:

peanbHas 1,5 0,8 -1,2 0,7
HOMWHaNbLHas 18,6 16,2 14,3 13,7

PeanbHblli apekTrBHbIN Kypc pybns (Ha KoHew,

-10,8 20,3
nepuoaa), B % K KOHLY NpeablayLLero nepuona

-13,7 -0,3

JeHexHas macca (M2):
Ha KOHeL, neproaa, TpJH. pyob. 31,6 32,5 33,0 35,8
NpUPOCT, B % K KOHLY NPeablayLLero nepuoaa -1,5 2,7 1,4 8,7
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MPOMHO3 PA3BUTUA POCCUNCKOM SKOHOMUKM HA 2016-2017 rr.

0a30BOM BapuaHTe pa3BuTMs pasmep BBM He M3-  BECTULMM B OCHOBHOWM KanuTan B peasbHOM Bbl-
MEHUTCS. B HOMUHANBHOM BbIPaXEeHNN 3KOHO-  pakeHuM ynagyT Ha 3,8%, obopoT PO3HMYHOM
MuKa OydeT npogonkats pacti B 2016—2017 rr.B ToproBnv —Ha 5,8%, peanbHble pacronaraeMble
060MX CLeHapUX 3a CHET MOBbILLIEHWS LeH, Bbl-  Aoxoabl — Ha 3,3%; B 2017 r. NporHo3upytoTcs
paXkatloLLerocs B yBeI4eHUM MHAekca-aednaro-  AanbHenwee nageHne nHeectuumi Ha 0,2% un
pa BBI1. ToBapoobopoTa Ha 1%, HO U HeDOoMbLION PoCT

AHanorn4HbiM 0bpasom OyayT BeCTU cebsi U peanbHbIX pacrnonaraeMbix 4OXOA0B — He bonee
OCTasbHble XapaKTePUCTMKIM IKOHOMMYECKOM ak-  veM Ha 0,1%. OTcTaBaHMe TeMMoB pocTa NoTpeb-
TMBHOCTU. o B6a3oBoMy cleHapuio B 2016 . UH-  NeHUs AOMALLIHWUX XO39ACTB OT ANHAMUKI UX [0~

ONTUMUCTUYHBI MPOrHO3
(Urals, ponn./6app.: 2015r.=51,2016 r. =50, 2017 r. = 55)

2015r. 2016r. 2017r.
lop (nporHod) | kB. (nporHod) Il kB. (nporHo3) Il kB. (nporHo3) IV ks. (nporHo3) [op (nporHod) oa (NnporHos)
51,1 32,0 55,0 55,9 57,1 50,0 55,0
80 804 18 340 21008 22 406 24 666 86419 93953
9(96,3 97,9 102,5 98,7 100,4 99,9 100,8
107,7 103,5 107,3 107,6 111,8 107,0 107,9
90,3 94,0 95,4 94,3 96,9 95,2 100,1
389,2 68,8 89,4 94,3 100,9 353,4 381,1
339,6 59,3 78,3 82,4 89,5 309,5 337,2
198,0 31,5 42,6 46,0 50,2 170,3 186,6
141,5 27,9 35,7 36,4 39,2 139,2 150,6
49,7 9,5 11,0 11,9 11,5 43,9 43,9

194,1 37,8 46,7 49,8 54,9 189,2 208,9
86,8 14,3 19,6 21,5 19,1 74,5 75,9

0,5 5,1 41 3,8 4,2 4,3 4,7
15,7 12,9 12,2 11,3 11,4 12,0 10,5

-7,7 -10,0 7.9 14,1 4,7 16,1 -1,7

35,8 35,3 37,1 37,5 39,9 39,9 46,0
11,5 -1,5 5,2 1,3 6,3 11,5 15,1
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X0[0B O0YCNOBNMBAETCA OXMAAEMbIM NPOAOS-
KEHMEM CKaTUA Ha pbiHKE NOTPeOUTeNbCKOro
KpeaMTOBaHWS U coxpaHeHnem cbeperateflbHOM
MOAEeNM NoBefeHns HaceneHus.

CornacHo onTUMUCTUYHOMY CLIEHapUIO NMPO-
FHO3MPYeTCs TakXKe NafeHVe BCEX NMepeyuncrieH-
HbiX noka3atenen B 2016 r.: MHBECTULMN — Ha
1,8%, ToBapoobopoTa — Ha 4,8% M [OXOA0B —
Ha 2,4%; HO NpefnonaraeTcsa nepexos K pocTy B
2017 r. Ha 2,2, 0,1 n 2% cooTBeTcTBEHHO. NHDNA-
ums (no UML) B 2016 r. (B 2017 r.) coctaBuT 7,9%
(6,7%) no 6asoBomy cueHapuio U 6,8% (5,8%)
— 0 ONTUMUCTUYHOMY. TakM 0Opa3oM, Mo Ha-
wemMy MHeHuo, baHky Poccum, ckopee Bcero, K
KoHuy 2017 1. He ypacTcs 4OCTUYb 3asBIIEHHOro
LleneBoro 3HadeHuns nHdnaumm (no UML) s 4%
roOoBbIX.

B 2016 r. o6beM BHeLHETOProBbIX Onepauuni,
BCIIeACTBME CHUXEHMSA CPEAHEr04OBbIX LieH Ha
HedTb, MeTanbl 1 Apyrue CbipbeBble TOBapb! poC-
CUICKOro 3KCMopTa, MPOAOIIXUT COKpaLLaThCs.
Mo 6a30BOMY CLIEHAPWIO MPOrHO3VpPYyeMbli 06b-
emM 3kcnopTa coctaBuT 305,3 MIpA. 4OJI1., @ UM-
nopta — 248,3 MApA. fonn.; ¢ HebonblWNM poc-
ToMm B 2017 1. fo 324,6 v 263,1 MnpA4. OO, COOT-
BeTcTBeHHO. COrnacHo onTUMUCTUYHOMY CLieHa-
puio NPOrHo3MpyemMas AMHaMMKa nokasaTenemn
aKCnopTa M UMnopTa byaeT aHanorM4yHom: mx
COKpalleHue CooTBeTCTBeHHO A0 353,4 1 263,8
mMnpa. gonn. 8 2016 r. v HebonbLwon pocT o 381,1
n 284,9 mnpa. ponn. B 2017 1.

MporHosmpyemas oMHamMuKa MHP[aLMn npe-
Jonpefensier COXpaHeHre Ha JOCTaTOYHO BbICO-
KOM YPOBHE HOMUHasbHbIX MPOLEHTHbIX CTaBOK
B 9koHOMMKe P®D. B 6a3oBoM cleHapum B 2016 T.
HOMUHaIbHas NPOLEHTHas CTaBKa No pybneBbIM

KpeguTam NporHo3vpyeTcs B CpeaHeM Ha ypoB-
He 12,5% rogosbix (peanbHas — 4,2%), a B 2017
r. —10,9% ropoBbix (4% — peanbHas). B cooT-
BETCTBNM C ONTUMUCTUYHBIM NMpPorHo3om B 2016
1 2017 rr. HOMUHanbHaa CTaBka Mo KpeanTam He-
purHaHcoBOMYy cekTopy coctasnT 12 1 10,5% ro-
n0BbIx (peanbHas — 4,3 v 4,7%) cOOTBETCTBEH-
HO. BbICOKMI ypOBEHb peanbHbIX KpeaAUTHbIX CTa-
BOK Oy[eT COXpaHATbCS M3-3a HaNU4Us PUCKOB
KpeaMTOBaHMA peasibHOro CeKTopa W OTCYTCTBUS
OLLYTUMBIX YYYLIEHUA B Ka4ecTBe KpeaUTHbIX
noptdenen 6aHKoB. MNpu 3TOM KJloHeBas CTaBka
baHka Poccunm Ha4HeT CHMXKATLCS yXKe BO BTOPOM
kBapTane 2016 r., U K KOHLY rofa ee 3Ha4yeHue
oxXmaaeTcs B 6a3oBoM CLeHapum Ha ypoBHe 8,0—
8,5% roposblix (7,0—8,0% — B ONTUMNCTUYHOM),
a B 2017 r. B 0bomx CcLeHapusax OHa OnycTTCa A0
5,5—6,5% rogoBbIX.

Takast AuHaMKKa Kto4eBow cTtaBku baHka Poc-
C1M NpegnonaraeT AOCTaTOYHO XXECTKYo AeHeX-
HO-KPEAUTHYIO MOMUTVIKY M YMEPEHHbIA PoCT Ae-
HEXHbIX arperaToB: No 6a3oBOMy CLEHapuIio POCT
LleHexHon Maccbl (arperat M2) B 2016 1. coctaBuT
9,6%, a peHexHown 6a3bl — 10,9%, no onTUMm-
ctmyHomy — 11,5 1 11,8% cootsetcreeHHo; B 2017
r. POCT NMPOAOIKNTCA U B 0a30BbIX yCIoBUAX M2
BblpacteT Ha 14,2% (Ha 15,1% — B onTMMMUCTY-
HbIX), a OeHexxHas Oasa — Ha 8,2 1 11,4% B 6a3o-
BOM 1 OMNTUMWUCTMYHOM CLIEHAPUAX COOTBETCTBEH-
HO. OCHOBHbIM MCTOYHMKOM POCTa AEHEXHOro
npenfioxeHus B 2016 r., kak 1 B 2015 r., ocTaHyTCAa
cpencrBa PesepsHoro oraa, a ¢ 2017 1. Mbl OXU-
[laeM BO30OHOBJIEHNS POCTa pedPrHAHCUPOBaHNA
DaHKOBCKOro cekTopa baHkom Poccum Ha doHe
nepexofa K h1HaHCMpoBaHWio AeduumTa Glogxe-
Ta 3a CYeT BHYTPEHHMX 3aMMCTBOBaHMA. M
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