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Под воздействием низких цен на углеводородное сырье, сформировавшихся в результате превышения
его мирового предложения над спросом, началось сворачивание добычи нефти на высокозатратных
месторождениях, резко снизились инвестиции в разработку нетрадиционных запасов, включая сланце-
вую нефть в США.

Однако сокращение добычи в регионах мира с высокими затратами фактически нейтрализуется ее
увеличением в ведущих странах ОПЕК, стремящихся к расширению своей рыночной доли. Россия также
увеличила поставки нефти: в 2015 г. ее добыча достигла максимального уровня за период с 1990 г., а
нефтяной экспорт – исторического максимума. Кроме того, в результате снятия санкций следует ожидать
значительного увеличения поставок со стороны Ирана. В целом положение на рынке характеризуется
преобладанием факторов, которые будут способствовать сохранению низких мировых цен на нефть.
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В последние годы на мировом нефтяном рын-
ке сформировалось устойчивое превышение
предложения нефти над спросом, которое
привело к значительному снижению мировых
цен. Основным фактором роста мирового
предложения явилось быстрое увеличение
добычи сланцевой нефти в США, произошед-
шее благодаря применению новых техноло-
гий добычи и сложившимся в предыдущие
годы высоким ценам на нефть.

В этих условиях ОПЕК, несмотря на сниже-
ние цен, отказалась от сокращения установ-
ленной в рамках картеля квоты добычи нефти,
перейдя к политике сохранения своей доли на
мировом нефтяном рынке. В результате в 2015

г. средняя цена на российскую нефть сорта
Urals упала до 51,2 долл./барр., что почти вдвое
(на 47,6%) ниже среднего уровня предыду-
щего года. (См. табл. 1.) При этом в январе,
августе и сентябре 2015 г. средняя цена на рос-
сийскую нефть составляла 45–47 долл./барр.,
а в декабре – уже 36,2 долл./барр. (См. рис. 1.)
В январе 2016 г. падение цен на нефть продол-
жилось – в середине месяца они опустились
ниже 30 долл./барр. Низкие цены, таким об-
разом, стали новой реальностью рынка неф-
ти.

Как свидетельствуют последние данные, в
2015 г. под воздействием низких цен началось
сворачивание нефтедобычи на высокозатрат-

* – Статья из Оперативного мониторинга экономической ситуации в России «Тенденции и вызовы социально-экономического
развития» № 19 (январь 2016 г.), размещенного на сайте Института экономической политики им. Е.Т. Гайдара (название
статьи в ОМЭС – «Рынок нефти: новая реальность»).

Таблица 1
Мировые цены на нефть в 2012–2015 гг., долл./барр.
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ных месторождениях, резко снизилась инве-
стиционная активность. В США пик добычи
нефти – 9,585 млн. барр. в сутки – был дос-
тигнут в апреле 2015 г., после чего началось ее
снижение – до 9,18 млн. барр. в сутки в декаб-
ре, или на 4,2% по сравнению с апрельским
максимумом. (См. рис. 2.) Снижается добыча
и в других высокозатратных регионах мира –
в Норвегии, Великобритании, Мексике.

В условиях низких цен значительно сокра-
тились и инвестиции в разработку наиболее

высокозатратных нетрадиционных месторож-
дений – сланцевой нефти в США, нефтенос-
ных песков в Канаде, глубоководных место-
рождений в различных регионах мира. Так, в
США число действующих буровых установок,
являющееся индикатором инвестиционной
активности, достигло максимума – 1596 ед. –
в октябре 2014 г., после чего началось его не-
уклонное снижение – до 537 ед. в декабре 2015
г., т.е. оно сократилось за этот период на 66%.
(См. рис. 3.) Результатом этого станет даль-
нейшее снижение добычи нефти в США.

Сокращение высокозатратной добычи мог-
ло бы уменьшить избыточное предложение
нефти и создать предпосылки для повышения
мировых цен. Серьезной проблемой, однако,
является политика стран ОПЕК, стремящихся
к расширению своей рыночной доли. Для
стран, доходы которых в решающей степени
зависят от экспорта нефти, низкие цены уси-
ливают стимулы к расширению доли на рынке.
Увеличением объемов поставок они стремят-
ся хотя бы частично компенсировать сокра-
щение доходов из-за падения цен. В результа-
те сокращение добычи нефти в высокозатрат-
ных регионах мира в настоящее время факти-
чески нейтрализуется увеличением ее добычи
в странах ОПЕК.

Рис. 1. Цена на нефть сорта Urals
в 2008–2015 гг., долл./барр.

Источник: OECD/IEA.

Рис. 2. Добыча нефти в США в 2014–2015 гг.,
тыс. барр. в сутки

Источник: US EIA.
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Рис. 3. Количество действующих нефтяных
буровых установок в США в 2014–2015 гг., ед.

Источник: Baker Hughes.
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В четвертом квартале 2015 г. по сравнению
с аналогичным периодом предыдущего года
суммарная добыча нефти в Саудовской Ара-
вии и Ираке, ведущих странах ОПЕК по объе-
мам добычи, возросла на 1,28 млн. барр. в су-
тки, в том числе в Саудовской Аравии – на 0,44
млн. барр., в Ираке – на 0,84 млн. барр. (См.
табл. 2.) Вследствие этого происходит систе-
матическое превышение установленной ранее
суммарной квоты добычи нефти странами
ОПЕК (30 млн. барр. в сутки). Кроме того, в
ближайшей перспективе в результате отмены
санкций следует ожидать значительного уве-
личения поставок нефти со стороны Ирана –
третьей среди членов ОПЕК страны по объе-
мам добычи.

Россия также увеличила поставки нефти на
мировой рынок. Несмотря на падение цен на
нефть и введенные против страны финансо-

1 См.: Бобылев Ю. Развитие нефтяного сектора в России // Вопросы экономики. 2015. № 6. С. 45–62.
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вые и технологические санкции, в РФ сохра-
няется положительная динамика нефтедобы-
чи. (См. табл. 3.)

В 2015 г. добыча нефти в России достигла
533 млн. т, что является наивысшим уровнем
за период с 1990 г. Положительное влияние на
добычу оказали осуществленные в последние
годы инвестиции, девальвация рубля, а также
снижение налоговой нагрузки, сопутствовав-
шее падению мировых цен на нефть. Суммар-
ный российский экспорт нефти и нефтепро-
дуктов в 2015 г., по предварительной оценке,
превысил 400 млн. т, что является историче-
ским максимумом1.

Увеличение российского нефтяного экс-
порта связано как с ростом добычи нефти, так
и с сокращением ее внутреннего потребления
в условиях экономического спада. Вместе с тем
следует отметить положительные эффекты от

Таблица 2
Добыча нефти в США и в странах ОПЕК в 2014–2015 гг., млн. барр. в сутки

Таблица 3
Производство и экспорт нефти и нефтепродуктов в России в 2012–2015 гг.,
в % к соответствующему периоду предыдущего года
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проводимого в нефтяной отрасли налогового
маневра2: произошедшее впервые за послед-
ние годы заметное снижение производства
мазута и увеличение экспорта сырой нефти,
более эффективного для государственного
бюджета, чем экспорт мазута.

Возможности России в поддержании дос-
тигнутых объемов добычи нефти в значитель-
ной степени будут определяться уровнем ми-
ровых цен. В частности, от этого будет зави-
сеть возможность вовлечения в разработку
новых месторождений.

Текущее положение на мировом рынке неф-
ти характеризуется наличием ряда факторов,
которые будут способствовать сохранению от-
носительно низких цен на нефть. К наиболее
существенным из них можно отнести следую-
щие: наличие значительных запасов сланцевой
нефти в США, которые будут быстро вовлекать-

ся в разработку и увеличивать предложение при
превышении мировыми ценами на нефть уров-
ня в 60 долл./барр.; замедление экономическо-
го роста в Китае; падение дисциплины в ОПЕК;
усиление напряженности в отношениях между
Саудовской Аравией и Ираном, а также увели-
чение поставок нефти Ираном как результат
снятия санкций, связанных с реализацией его
ядерной программы. В этих условиях наиболее
вероятной перспективой рынка нефти пред-
ставляется сохранение в ближайшие годы низ-
ких мировых цен.

По последнему прогнозу Администрации
энергетической информации США, опублико-
ванному в январе 2016 г., цена на нефть сорта
Brent в текущем году составит в среднем 40,15
долл./барр. В случае реализации такого про-
гноза средняя цена российской нефти сорта
Urals в 2016 г. составит 39 долл./барр. �

2 См.: Идрисов Г.И., Синельников-Мурылев С.Г. Модернизация или консервация: роль экспортной пошлины на нефть и нефте-
продукты // Экономическая политика. 2012. № 3. С. 5–19; Бобылев Ю. Налоговый маневр в нефтяной отрасли // Экономиче-
ское развитие России. 2015. № 8. С. 45–49.


