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ФИНАНСЫ ПРЕДПРИЯТИЙ: ПРИБЫЛЬНЫ ТОЛЬКО НЕФТЬ,
ГАЗ И ТОРГОВЛЯ*

Ольга БЕРЕЗИНСКАЯ

В январе 2015 г. в экономике России были за-
фиксированы убытки: сальдированный финан-
совый результат деятельности предприятий
составил -152 млрд. руб. по сравнению с 532
млрд. руб. прибыли в январе 2014 г. Таким об-
разом, положительные эффекты от ослабле-
ния национальной валюты оказались сущест-
венно ниже, чем эффекты от роста затрат, свя-
занных с импортными материалами и обору-
дованием.

В значительной мере это было обусловле-
но тенденциями предыдущих лет: рентабель-
ность деятельности предприятий после завер-
шения коррекционного роста неуклонно сни-
жалась – с 7,2% в 2012 г. до 4,6% в 2014 г. При
этом все большая доля прибыли формирова-
лась в двух секторах – нефтегазовом и торго-
вом. Такая динамика связана как с углубляю-
щейся инвестиционной паузой и общим сни-
жением активности в экономике, так и с по-
стоянным ростом затрат.

Сальдированный финансовый результат дея-
тельности предприятий в целом по экономи-
ке РФ в январе 2015 г. оказался отрицательным
и составил -152,5 млрд.. руб. Положительный
сальдированный финансовый результат зафик-
сирован только в нефтегазовом и сельскохо-
зяйственном секторах, а также в торговле. (См.
табл. 1.)

В нефтегазовом секторе положительный
сальдированный финансовый результат по
итогам января 2015 г. был обеспечен исключи-
тельно показателем добычи топливно-энерге-
тических полезных ископаемых; в производ-

стве нефтепродуктов и в транспортировке по
трубопроводам в этот период был зафикси-
рован чистый убыток (-308 и -21 млрд. руб.
соответственно). В сырьевом секторе ухудше-
ние финансовых результатов было фронталь-
ным: еще в январе 2014 г. только в металлур-
гии, химическом производстве, обработке
древесины, производстве изделий из дерева и
стройматериалов был зафиксирован чистый
убыток (-39 млрд. руб.), но в январе 2015 г. все
сырьевые производства демонстрировали
дальнейшее ухудшение результатов.

Высокие доходы в торговле сохранялись,
несмотря на существенное ухудшение финан-
совых показателей в производствах продукции
потребительского спроса (-33 млрд. руб.).
Сектор торговли все больше аккумулирует
прибыль, формирующуюся в российской эко-
номике.

Сельскохозяйственный сектор в январе 2015
г. стал единственным бенефициаром сложив-
шейся в экономике ситуации: в условиях со-
кращения потребительского спроса его саль-
дированный финансовый результат увеличил-
ся по сравнению с январем 2014 г. в 3,5 раза.

Чистый убыток в строительном секторе
определялся главным образом спадом на рын-
ке жилья. В сегменте операций с недвижимо-
стью убыток составил 39 млрд. руб., который
не компенсировал рост чистой прибыли в
строительстве до 6,1 млрд. руб. В инфраструк-
турном секторе критическая ситуация сложи-
лась в железнодорожном транспорте, чистый
убыток деятельности предприятий которого
превысил в январе 2015 г. 60 млрд. руб.
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ПРОМЫШЛЕННОСТЬ

Резкое увеличение убытков в инновацион-
ном секторе обусловлено прежде всего кри-
тическим ростом убытков в производстве
транспортных средств и оборудования (-42
млрд. руб. в январе 2015 г.); более 9 млрд. руб.
составил чистый убыток в производстве ма-
шин и оборудования. При этом чистая при-
быль наблюдалась в производстве электрообо-
рудования, электронного и оптического обо-
рудования (+1 млрд. руб.), в секторе связи
(+2,1 млрд. руб.) и в научных исследованиях и
разработках (+6,6 млрд. руб.).

Таким образом, положительные эффекты
от ослабления национальной валюты оказались
в январе 2015 г. менее значимы, чем эффекты
от роста затрат, связанных с импортными ма-
териалами и оборудованием. В значительной
мере это объясняется теми структурными тен-

денциями, которые сформировались на про-
тяжении предыдущих лет.

В течение двух последних лет сальдирован-
ный финансовый результат деятельности пред-
приятий экономики снижался даже в номи-
нальном выражении. С учетом динамики вы-
пуска и затрат, т.е. как отношение к обороту,
ухудшение финансового результата выраже-
но еще более наглядно: если в наиболее бла-
гополучном для экономики России 2007 г. при
номинально сопоставимом финансовом ре-
зультате деятельности предприятий (5,7 трлн.
руб.) рентабельность оборота составляла
9,7%, то в 2014 г. она стала вдвое ниже (4,6%).
(См. рисунок.)

В посткризисный период, вплоть до тор-
можения роста экономики России в 2013 г.,
оборот и прибыль предприятий увеличивались

Таблица 1
Сальдированный финансовый результат деятельности секторов экономики России,
млрд. руб.
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синхронно: на протяжении трех лет отноше-
ние сальдированного финансового результа-
та к обороту было стабильным (порядка 7,3%).
Но в 2013–2014 гг. рентабельность оборота
прогрессивно снижалась, и эти изменения
носили структурный характер.

Все большая часть прибыли формируется
сегодня всего в двух секторах экономики –
нефтегазовом и в торговле. Если рассматри-
вать 2014 г. в сравнении с 2007 г. (лучший пред-
кризисный год) и 2011 г. (год завершения кор-
рекционного роста), то доля этих двух секто-
ров в номинальном объеме прибыли эконо-
мики поступательно увеличивалась – соответ-
ственно с 42 до 64% и до 71% в 2014 г.

Это означает, что относительное ухудше-
ние финансового положения других секторов
началось еще в период коррекционного роста
(до 2012 г.), а в последние годы резко усили-
лось. Так, доля строительного сектора в саль-
дированном финансовом результате предпри-
ятий снизилась с 14 до 3–4%. Падение доли
инновационного и сырьевого секторов до 6–
8%, а также доли широкого набора остальных
видов деятельности до 11% означает заметное
ухудшение финансового положения и сниже-
ние рентабельности большинства предпри-
ятий экономики. (См. табл. 2.)

По итогам 2014 г. удачными можно считать
результаты нефтегазового и сельскохозяйст-
венного секторов: сальдированный финансо-
вый результат в масштабе их деятельности со-
ставил 13,7 и 9,4% соответственно, что замет-
но выше средних по экономике 4,6%. Улуч-
шение финансовых показателей сельскохозяй-
ственного сектора связано с введенными
контрсанкциями и с ростом спроса на про-
дукцию отечественного производства в усло-
виях девальвации. В нефтегазовом секторе так-
же девальвация рубля обеспечила финансо-
вую устойчивость в ситуации снижения миро-
вых цен на нефть и сдерживания роста цен на
топливо в России.

В производствах потребительского спроса
и торговле рентабельность хотя и снизилась в
2014 г., но это снижение вполне соответствует
общей экономической ситуации. На стабиль-
но низком уровне в последние годы находит-
ся финансовый результат строительного сек-
тора – менее 3% в 2011–2014 гг. Однако с уче-
том большого объема строительных проектов
с государственным финансированием этот
показатель может рассматриваться как при-
емлемый.

Гораздо сложнее положение в инноваци-
онном и сырьевом секторах, где сальдирован-
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Сальдированный финансовый результат деятельности предприятий экономики России
в 2005–2014 гг.

Источник: ФТС.
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ный финансовый результат снизился в 2014 г.
до 3,6–4,6% после 10–18% в предкризисный
период и 7–12% по завершении коррекцион-
ного роста. Наконец, как наиболее сложное
можно оценить финансовое положение в ин-
фраструктурном секторе – электроэнергети-
ке и железнодорожном транспорте, где сни-
жение рентабельности до 1,4% (2,9% в 2011 г.,
6% в 2007 г.) определялось выбранной тариф-
ной политикой.

Таким образом, по итогам 2014 г. стабиль-
но высокие или приемлемые результаты отме-
чены в нефтегазовом секторе, а также в секто-
рах, ориентированных на потребительский
спрос (сельскохозяйственном секторе, произ-
водстве продукции потребительского спроса,
торговле), в то время как сектора, ориентиро-

ПРОМЫШЛЕННОСТЬ

Таблица 2
Финансовое состояние секторов экономики России

ванные на промежуточный и инвестиционный
спрос, находятся в весьма сложном финансо-
вом положении. Оно радикально ухудшилось
в сырьевом и инновационном секторах. Эта
динамика объясняется как углубляющейся
инвестиционной паузой и общим снижением
активности в экономике России, так и ростом
затрат предприятий на импортируемые мате-
риалы и комплектующие.

Собственные ресурсы предприятий, фор-
мируемые в значительной степени за счет при-
были, являются основным источником инве-
стиций в основной капитал. В результате опи-
санные динамические и структурные сдвиги в
финансовом положении секторов экономики
обостряют проблему спада инвестиций в эко-
номике в целом. �


